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PROJENIN AMACI

Proje, ¢cesitli yasal duzenlemeler nedeniyle Avrupa'da artan dusuk sultdrlu dizel ticaretinin
Hindistan ve Suudi Arabistan'dan artan tedariginde Mersin'i bir dizel depolama merkezi olarak
kullanmak ve fiziki konumunun getirdigi avantaj sayesinde fiyat pbelirleyen bir [iman haline
getirmeyi planlamaktadir.
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DIZELIN KULLANIM ALANLARI (ABD,2017)
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DUNYADA DIZEL TUKETIMI
2017
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1 ABD 216.212
2 CIN 201.086
3 HINDISTAN 100.067
4 ALMANYA 68.092
5 FRANSA 56.108
6 JAPONYA 46.307
7 INGILTERE 38.879
8 RUSYA 37.95]
9
1

T

SUUDI ARABISTAN 33.885%
3 TURKIYE 30.696
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DIiZEL iTHAL EDEN ULKELER 2017

BIN VARIL
] FRANSA 26.760
2 ALMANYA 23.806
3 HOLLANDA 21.704
4 TURKIYE 17.796
5 INGILTERE 18.425
6 SINGAPUR 17.188
7 BELCIKA 13.045
8 ABD 9.263
9 ITALYA 7.33]
1

0 ISPANYA 6.101
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DIZEL iHRAC EDEN ULKELER 2017

BIN VARIL
1 ABD 84.014
2 RUSYA 57.550
3 HOLLANDA 37.235
4 SUUDI ARABISTAN 36.786
5 HINDISTAN 36.141
6 SINGAPUR 30.509
7 GUNEY KORE 29.296
8 CIN 20.786
9 BELCIKA 15.46]1
1

0 JAPONYA 10.905




S. Arabistan Rusya
Dizel lhracati Dizel lhracati

Fransa %29 Turkiye %14
Top 3 Belcika %26 Top 3 Almanya %13
Hollanda 9411 ingiltere %12

Tiirkiye

Fransa

- %2 Ao 1.
Tuarkiye “Tarkiye

2 Ana Liman Yenbu ve Jubail

45Milyon
Varil/Yil

%66 Bati %34 Dogu

2 Ana Liman U@ A Jamnagar Limani

Novorossiysk ve Primorsk

230 Milyon
Varil/Yi

%50 Kuzey %49 Gliney
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Fransa Tlf_jrki¥e Hollanda Ingiltere
Dizel Ithalati Dizel lthalati ~ Dizel Ithalati  Dizel Ithalati

%23 Rusya %39 Rusya 020 Rusya %32 Rusya
Top 3 %16 ABD Top 3 %16 Hindistan Top 3 %16 Letonya Top 3 %15 Hollanda
%19 Suudi Arabistan 0p10 Bulgaristan w10 ABD %10 ABD

16%

%19 = %17 %7
Orta Orta o ~ Onra
.. Dogu Dogu 2

%8
Orta
_. Dogu

I l&
2 Ana Liman Kuzey ve Guney

82 Milyon 4 77M l/i#yon t“ 77 Milyon
Varil/Yil Varil/Yil e Varil/Yil

%47 Kuzey I %25 Kuzey

%53 Guney %22 Gliney

Hindistan Agirlikli

81Milyon
Varil/Yil

Avrupa'daki En BUy Uk Liman




DIZELIN TASINMASI

Tankerler petrol sirketlerinden

bagimsiz ¢calisiyorlar.

Tankeri sahibinden tarkli bir isletme

firmasi isletiyor.

Fiyatlandirmanin farkli yéontemleri
var. En sik kullanilanlar World Scale
Index. Ayrica Baltic Exchange'de
iSslem géren diger ftiyatlandirmalar

var.

Kirli Tanker: Ham Petrol tasiyanlar
Temiz Tanker: Ratine edilmis urin

tasSiyanlar




GEMIi TURLERI

KIYI TANKERI 40.000 - 50.000 DWT
AFRAMAX 80.000 - 119.000 DWT
SUEZMAX 120.000 - 200.000 DWT
VLCC 180.000 - 320.000 DW

CHEC L 520800500, QO OSSNV




ULKELERIN KULLANDIKLARI TANKER SAYISI 2018

RUSYA 518
HINDISTAN 136
SUUDI ARABISTAN 118
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SWEDEN

FINLAND
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TICARET ROTALARI
HINDISTAN - TURKIYE

JAMNAGAR - MERSIN 14-15 GUN
JAMNAGAR - M.EREGLISI 18-19 GUN

LIMAN PAYLARI:
M.EREGLISI %62
MERSIN % 3 8

EN SIK KULLANILAN GEMIi TURU:
AFRAMAX (100KT)

SEFER UCRETI
800.000% - 1.000.000%
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TICARET ROTALARI

KAZAKHSTAN

HINDISTAN - FRANSA

JAMNAGAR - LAVERA 21-22 GUN
JAMNAGAR - LE HAVRE 24-25 GUN

LIMAN PAYLARI:
LAVERA % 00
LE HAVRE % 34

EN SIK KULLANILAN GEMIi TURU:
AFRAMAX (100KT)
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GUNCEL SEFER UCRET]
1.000.000% - 1.200.000%
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TICARET ROTALARI

KAZAKHSTAN

i %" HiNDISTAN - HOLLANDA

JAMNAGAR - ROTTERDAM 25-26 GUN
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EN SIK KULLANILAN
b GEMI TURU: AFRAMAX
&S{ A (TOOKT)

GUNCEL SEFER UCRETI
1.400.000% - 2.000.000%
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TICARET ROTALARI

HINDISTAN - INGILTERE

JAMNAGAR - THAMESPORT 25-26 GUN

EN SIK KULLANILAN
GEM| TURU: AFRAMAX

(TOOKT)

GUNCEL SEFER UCRETI
1.400.000% - 2.000.000%
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TICARET ROTALARI

TURKIYE - FRANSA

MERSIN - LAVERA 6-7 GUN

VARSAYILAN GEMI| TURU:
AFRAMAX (1T00KT)

VARSAYILAN SEFER UCRETI
700.000% - 900.000%
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TICARET ROTALARI

TURKIYE - HOLLANDA

MERSIN - ROTTERDAM 11-12 GUN

VARSAYILAN GEMI| TURU:
AFRAMAX (1T00KT)

VARSAYILAN SEFER UCRETI
1.250.000% - 1.500.000%
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TICARET ROTALARI

TURKIYE - INGILTERE

MERSIN - THAMESPORT 10-11 GUN

VARSAYILAN GEMI| TURU:
AFRAMAX (1T00KT)

VARSAYILAN SEFER UCRETI
1.250.000% - 1.500.000%
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TICARET ROTALARI

S. ARABISTAN - TURKIYE

JUBAIL - MERSIN
YANBU - MERSIN

14-15 GUN
6-7 GUN

LIMAN PAYLARI:
MERSIN %35
DIGER %65

YANBU %77
JUBAIL %23

EN SIK KULLANILAN GEM]
TURU: AFRAMAX (100KT)

GUNCEL SEFER UCRETI
YANBU 750.000%
JUBAIL 2.000.000%
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TICARET ROTALARI

S. ARABISTAN - INGILTERE

JUBAIL - THAMESPORT 22-23 GUN
YANBU - THAMESPORT 12-13 GUN

LIMAN PAYLARI
YANBU %61 JUBAIL %39

EN SIK KULLANILAN GEM|
TURU: AFRAMAX (1T0O0KT)

GUNCEL SEFER UCRETI
1.400.000% - 2.000.000%
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TICARET ROTALARI
S. ARABISTAN - FRANSA

20-21 GUN
8-9 GUN

JUBAIL - LAVERA
YANBU - LAVERA

JUBAIL - LE HAVRE 25-26 GUN
YANBU - LE HAVRE 15-16 GUN

LIMAN PAYLARI:
YANBU %48 JUBAIL %52
LAVERA %51 LE HAVRE %13

EN SIK KULLANILAN GEM]
TURU: AFRAMAX (100KT)

GUNCEL SEFER UCRETI
1.400.000% - 3.000.000%

@2 |Energy
T \ | | Policy
& /./ |Research

Yoy |Center



SIMULASYONLAR

Mersin'de Dizel Depolama Merkezi

DEPOLAMA TESISINE KiM SAHIP OLACAK?

TURKIYE HINDISTAN ARABISTAN

Depolama tesisi Hindistan kendisi Arabistan kendisi
bizim olursa depo kurarsa depo kurarsa
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VARSAYIMLAR

FOB teslim (Free on Board); bu tasima seklinde
fiyatlama yaparken, mal bedeline ilave olarak
esyanin gemi guvertesine teslimine kadar olan
ic tasima, lina ve gumruk masraflari gibi
harcama kalemlerinizi ekleyebilirsiniz.

(CIF Price) Uluslararasi Ticarette kullanilan bir
fiyat kavramt. Maliyet (cost), sigorta
(insurance), navlun (freight) kelimelerinin
Ingilizce'deki bas harflerinden olusmustur.
Isminden de anlasilacadi gibi, bu fiyat maliyet,
sigorta ve navlun giderlerini kapsar. Diger bir
deyisle, bu kosulla yapilan satislarda
fiyat,malin ithalatcinin limanina vardigr andaki
fiyatidir, o noktaya kadar yapilan tum giderler
ihracatciya aittir.
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VARSAYIMLAR

Contango: Emtia Uzerine islem goren vadeli
islem piyasalarinda spot fiyatin (ya da daha
yakin tarihli sézlesme fiyatlarlarinin) ileri tarihli
sozlesme fiyatlarindan daha dusuk fiyatli islem
gordugu piyasa kosuludur.

Spot Fiyat: Urlintin o anki fiyatidir.

Vadeli Fiyat: Urlinin belli bir zaman sonra
alinmasi durumunda bugunden verilecek olan
fiyatidir..




2015-2017 yillari icinde Avrupa
ulkeleri Hindistan ve
Arabistan‘dan her 12 giinde 1
ortalama 74.43 kT ULSD 10 ppm
tara dizel satin aldi.

Toplam 80 sefer yapildi ve 2900
kT miktarinda dizel ticareti

gerceklestirildi.

Yapilan 80 seferin 42 adeti

contango déneminde oldu.

SENARYO 1A

Tedarikgi/ Fiyat Adi

Tesis Sahibi

Ticaret Partnerleri

Hindistan Fiyat Ortalamasi

V. Turkiye Fiyat Ortalamasi
Turkiye - Hindistan Fiyat Farki
Contango Donemi Fiyat Farki
Ortalama Siparis Zamani
Toplam Sefer Sayisi
Jamnagar - Avrupa Maliyet.
Jamnagar - Mersin Maliyet
Mersin - Avrupa Maliyet
Mersin Dahil Toplam Maliyet
Maliyet Farki

Gerekli Depo Kapasitesi
Ortalama Depolama Suresi
Ortalama Depolama Maliyeti
Avrupa Kar/Zarar Durumu
Tarkiye Kar/Zarar Durumu
Avrupa Contango K/Z Durumu
Turkiye Contango K/Z Durumu
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Hindistan/ ARA(FOB)
Turkiye
Avrupa
469.46 $/mT
467.45 $/mT
-2.01%/mT
-20.59 $/mT
12 GUnN

80 Adet
775.635%
511.919%
642.712%
1.154.631%
-132.923%

85 KT

15 Gun
117.354%
23.225.938%
-22.130.474%
64.356,326%
-74.285.210%



Arap Koérfezinde fiyatlarin ¢cok
daha yuksek olmasinin sebebi
ulasim maliyetlerinin yuksek
olmasindan kaynaklaniyor.

2015 yilinda

Guncel durumda Hindistan'dan
ticarette West India (Platts)
fiyatlar kullanilmakta.

Eger Mersin fiyati olarak

Hindistan'da kullanilan fiyat
kabul edilseydi fark 3.37
USD/mT olacak ve K/Z durumu
bu kadar yuksek cikmayacakti.

SENARYO 1B

Tedarikgi/ Fiyat Adi

Tesis Sahibi

Ticaret Partnerleri

Hindistan Fiyat Ortalamasi

V. Turkiye Fiyat Ortalamasi
Turkiye - Hindistan Fiyat Farki
Contango Donemi Fiyat Farki
Ortalama Siparis Zamani
Toplam Sefer Sayisi
Jamnagar - Avrupa Maliyet.
Jamnagar - Mersin Maliyet
Mersin - Avrupa Maliyet
Mersin Dahil Toplam Maliyet
Maliyet Farki

Gerekli Depo Kapasitesi
Ortalama Depolama Suresi
Ortalama Depolama Maliyeti
Avrupa Kar/Zarar Durumu
Tarkiye Kar/Zarar Durumu
Avrupa Contango K/Z Durumu
Turkiye Contango K/Z Durumu
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Hindistan/ GO-AG (FOB)
Turkiye
Avrupa

513.33 $/mT
467.45 $/mT
-45.88 $/mT
-50.87 $/mT
12 Gun

80 Adet
775.635%
511.910%
642.712%
1.154.631%
-132.923%

85 KT

15 Gun
117.354%
297.782.014%
-206.686.474%
294.542.154%
-308.226.378%



Depoladigimiz dizeli tim Avrupa

yerine yalnizca Fransa'ya
satarsak ne olur?

2015-2017 yillari icinde Fransa,
Hindistan ve Arabistan'dan her
105 gunde 1 ortalama 70.00 KT
ULSD 10 ppm tiru dizel satin
aldi.

Toplam 10 sefer yapildi ve 700
kT miktarinda dizel ticareti
gerceklestirildi.

Yapilan 10 seferin 8 adeti
contango déneminde oldu

SENARYO 2A

Tedarikgi/ Fiyat Adi

Tesis Sahibi

Ticaret Partnerleri

Hindistan Fiyat Ortalamasi

V. Turkiye Fiyat Ortalamasi
Turkiye - Hindistan Fiyat Farki
Contango Donemi Fiyat Farki
Ortalama Siparis Zamani
Toplam Sefer Sayisi
Jamnagar - Fransa Maliyet.
Jamnagar - Mersin Maliyet
Mersin - Fransa Maliyet
Mersin Dahil Toplam Maliyet
Maliyet Farki

Gerekli Depo Kapasitesi
Ortalama Depolama Suresi
Ortalama Depolama Maliyeti
Avrupa Kar/Zarar Durumu
Tarkiye Kar/Zarar Durumu
Avrupa Contango K/Z Durumu
Turkiye Contango K/Z Durumu
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Hindistan/ ARA (FOB)
TUrkiye
Fransa
524.75 $/mT
514.28 $/mT
-10.47 $/mT
-16.40 $/mT
105 Gun

10 Adet
595.366%
392.942%
574.285%
967.227%
-21.081%

85 KT

15 GUN
104.851%
7.529.442%
-8.517.149%
0.143.820%
-14.982.632%



Depoladigimiz dizeli tim Avrupa

yerine yalnizca Fransa'ya
satarsak ne olur?

2015-2017 yillari icinde Fransa,
Hindistan ve Arabistan'dan her
105 gunde 1 ortalama 70.00 KT
ULSD 10 ppm tiru dizel satin
aldi.

ideal senaryo Tiirkiye fiyatinin

Hindistan'dan 1.50-2.00 $ daha
pahali oldugu durumda
gerceklesiyor. Bu durumda tum
taraflar icin K/Z sifira yakin
degerler aliyor.

SENARYO 2B

Tedarikgi/ Fiyat Adi

Tesis Sahibi

Ticaret Partnerleri

Hindistan Fiyat Ortalamasi

V. Turkiye Fiyat Ortalamasi
Turkiye - Hindistan Fiyat Farki
Contango Donemi Fiyat Farki
Ortalama Siparis Zamani
Toplam Sefer Sayisi
Jamnagar - Fransa Maliyet.
Jamnagar - Mersin Maliyet
Mersin - Fransa Maliyet
Mersin Dahil Toplam Maliyet
Maliyet Farki

Gerekli Depo Kapasitesi
Ortalama Depolama Suresi
Ortalama Depolama Maliyeti
Avrupa Kar/Zarar Durumu
Tarkiye Kar/Zarar Durumu
Avrupa Contango K/Z Durumu
Turkiye Contango K/Z Durumu
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Hindistan/ GO-AG (FOB)
TUrkiye
Fransa
568.26 $/mT
514.28 $/mT
-53.98 $/mT
0%/MmT

105 Gun

10 Adet
595.366%
392.942%
574.285%
967.227%
-21.081%

85 KT

15 GUN
104.851%
37.945.115%
-38.932.822%
37.945.115%
-43.782.822%



SIRADAKiIi ADIMLARIMIZ

1) Dogru dizel ve gemicilik verilerinin satin alinarak analizin
guncellenmesi

2) Hukuki ve mali kisitlamalarin saptanip ¢cozumler Uretilmesi
3) Ulkeler seviyesindeki analizlere sirketler seviyesinde
analizlerin eklenmesi

4) Fiyat belirleme surecini planlamak

5) Tesisin fiziki ozelliklerinin belirlenmesi ve finansman
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GELECEK FIRSATLAR

Mersin'de Dizel Depolama Merkezi

Ener;
Policﬁrv
Research



EURO 4 KISITLAMALARI

Avrupa ulkelerinde dizel kaynakli emisyonlari kontrol altina almak icin 2009 yilindan itibaren

kullanilan drunun maksimum 10 ppm sulfur icermesine izin verildi. Bu yuzden bu tipte dizel

isleyebilen Ulkelerden ithalat basladi.
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IMO2020 KARARLARI

GEMILERDEN CIKAN GAZ ATIKLARININ YARATTIGI KIRLILIGI
ONLEMEK ICIN ILK DUZENLEME 2005 YILINDA CIKTI.
KAPSAMA ALANI YALNIZCA ABD KIYILARI VE BALTIK
DENIZI'NI ICERIYORDU.

YENI DUZENLEME ILE 1 OCAK 2020'DEN ITIBAREN TUM
DUNYA ULKELERI KIYILARINDA BU SINIRLAMALAR GECERLI
OLACAK. o —-

GUNCEL DURUMDA GEMILERIN KULLANDIGI YUKSEK

KIRLILIK URETEN YAKITIN FIYATI 472$/TON VE DUZENLEME

SONRASI KULLANMALARI GEREKEN YAKITIN FIYATI
655%/TON.
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IMO2020 KARARLARI

ARZ YONUNDE KONUSULAN COZUMLERDEN BASLICASI
FARKLI YAKITLARDAN BIR KARISIM URETEREK BU
STANDARTLARI SAGLAMAK.

BU COZUM YONTEMININ OPTIMAL KARISIM BULUNUNCAYA

KADAR PIYASADA DALGALANMALAR YARATMASI
BEKLENIYOR.
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IMO2020 KARARLARI

ALTERNATIF COZUMLERDEN BIiR TANESI iSE GEMILERE
SCRUBBER ADI VERILEN SISTEMLERIN KURULMASI. BU
SISTEM ARACILIGIYLA DUSUK KALITELI YAKIT
KULLANILMAYA DEVAM EDILEBILIYOR

BIR GEMIYE SCRUBBER KURULMASININ MALIYETI 10 MILYON
$. GUNCEL FIYATLAR GOZ ONUNE ALINDIGINDA BU
MALIYETIN 10 SENE SONUNDA KENDI KENDISINI
KARSILAYACAGI TAHMIN EDILIYOR
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PROJE EKIBIMIZ

EKIN SARIYILDIRIM GOKBERK BiLGIN IPEK KORKMAZ
M ekinsariyildirim@gmail.com ™M gokberkbilgin92@gmail.com M ipekkorkmaz061@gmail.com
in| [in/ekinsariyildirim in| [in/gokberkbilgin Y /in/ipek-korkmaz

Daha fazlasi icin

econ318-nso.bilkent.edu.tr



TESEKKURLER

ECON318-NSO.BILKENT.EDU.TR



